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Arsberittelse for Kvartil Investmentbolag+ Calculus
515603-0545

Perioden
2019-11-08 - 2019-12-31

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Quartile Fonder AB, 559020-0134, far
héarmed avge arsrapport for perioden 2019-11-08 - 2019-12-31 avseende Kvartil
Investmentbolag+ Calculus, 515603-0545.

Allmant om verksamheten

Fondens utveckling

Fondandelsvardet i Kvartil Investmentbolag+ Calculus 6kade fran 2019-11-08 till 2019-
12-31 med 6,17% i andelsklass A. Andelsklass B startade 2019-12-20 och sjonk med
0,81% till 2019-12-31.

Fondens riskutnyttjande

Fondens genomsnittliga riskutnyttjande méatt med atagandemetoden uppgick till 97%
overlatbara vardepapper och 2% exponering via derivat under perioden.

For overlatbara vardepapper uppgick hogsta respektive lagsta riskutnyttjande till 99%
respektive 93%. For derivat var motsvarande siffror 7% respektive 0%.

Per den 31 december var fondens riskutnyttjande 96% Gverlatbara vardepapper och 4%
derivat.

Fondférmogenhet

Kvartil Investmentbolag+ Calculus startade 2019-11-08. Vid arsskiftet uppgick
férvaltningsvolymen till 20 832 075 kr. Volymutvecklingen bestod av 20 796 580 i

andelsutgivning och andelsinldsen om 90 664 kr. Fondens avkastning uppgick till
126 159 kr.

Utdelning
Inga andelar har givits ut i utdelande andelsklass%
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Riskredogorelse

Risken for fonden mats pa daglig basis med standardavvikelse for avkastningen 6ver 24
manaders rullande period.

Med undantag fran Lagen om vardepappersfonder far fondens tre storsta innehav aldrig
dverstiga 75% tillsammans, och innehav stérre an 5% far aldrig dverstiga 85%. Vidare
far fonden som mest inneha 35% o6verlatbara vardepapper eller
penningmarknadsinstrument fran en och samma emittent.

| dvrigt reglerar Lagen om vardepappersfonder total exponering i dverforbara

vardepapper och derivat, samt motpartsexponering for bade vardepapper, derivat och
kassa.

Marknadsrisker:
e Att hela marknaden for ett tillgangsslag stiger eller faller i pris
e Att enskilda vardepapper stiger eller faller i pris
e Attinvesteringar i olika derivatinstrument kan gora fonden mer kanslig for
marknadsférandringar genom havstangseffekt
e Valutarisker

Likviditetsrisker:
e Atten position inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris
e Stora uttag ur fonden

Kredit- och motpartsrisker:
e Atten emittent eller motpart kan komma att stalla in betalningarna

Operativa risker:
e Risker kopplade till forvaltarens interna rutiner och system
¢ Andra systemrisker och forandrad lagstiftning som innebér férandrade
forutsattningar for forvaltarens verksamhet

e Modellrisker pa grund av férenklingar, antaganden och misstolkningar i modeller
for riskhantering

e Risker kopplade till tjanster genomforda av tredjepartsleverantor
(outsourcingrisker)

Havstang

Kvartil Investmentbolag+ Calculus har anvant derivatinstrument for att na dnskad
portféljstruktur vilket har skapat havstang.

Aktivitetsgrad

Enligt fondbestimmelserna har fonden inget jamférelseindex varfér information om
aktivitetsgrad inte redovis%w
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Visentliga hindelser under aret
Fonden startade 2019-11-08.

Ersattningssystem

Quartile Fonder ABs styrelse har antagit en ersattningspolicy. Policyn har till syfte att
gynna bolagets langsiktiga intressen genom att framja en effektiv riskhantering och att
motverka dverdrivet risktagande. Denna antagna policy omfattar bolagets anstéllda.
Bolaget har under verksamhetsaret betalat ut 2 728 410 kr, exklusive sociala avgifter, i
ersattning till bolagets anstallda. Ersattningen ar till sin helhet fast ersattning.
Ersattning till bolagets ledning, férvaltare och sadana anstéllda som vasentligt paverkar
fondens riskprofil uppgick till 900 864 kr, exklusive sociala avgifter.

Handelser efter periodens utgang

| slutet av februari inleddes en global bérsnedgang som ocksa paverkat svenska
investmentbolags varderingar. Sedan arsskiftet och fram till 2020-03-17 har
fondandelsvardet i Kvartil Investmentbolag+ Calculus A minskat med 21.51 procent,..~
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Hallbarhetsinformation

OHallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
XHallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av fonden.

Fondbolagets kommentar
Fonden Kvartil Investmentbolag+ Calculus startade 2019-11-08 och &r i uppstartsfas.

For narvarande beaktas inte hallbarhetsaspekter i férvaltningen av fonden men detta
amnas goras framgent.

FN:s principer for ansvarsfulla investeringar, PRI

Bolaget har i egenskap av fondbolag antagit FN:s principer for ansvarsfulla investeringar
- PRI (Principles for Responsible Investments, www.unpri.org). Bolaget undertecknade
PRI 2016. PRI ar ett 6ppet globalt initiativ som lanserades 2006 och innefattar 6
principer. Principerna har sedan dess blivit en global standard for ansvarsfulla
investeringar. Bolaget vill vara en ansvarsfull investerare som understodjer en hallbar
och langsiktig samhallsutveckling ur ett socialt, ekonomiskt och miljomaéssigt perspektiv
i den man det ar méjliW’



2019-12-30
Andelsklass A

2019-12-30
Andelsklass B

2018-12-31
Andelsklass A

2018-12-31
Andelsklass B

Ekonomisk 6versikt
Fondférmdégenhet, Andelsvarde Antal utestaende
kr andelar
10 726 080 106,178 101 019,802

9 918 971 106,1806 93 416,0377

Jamforelseindex: Fonden har inget jamférelseindex.
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Utdelning per Totalavkastning, % Jamforelse-
andel, kr YTD index, %

0 6,18 -

0 -0,81 -

- - T



Nyckeltal

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Aktiv risk 3)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomesnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast andelsklass A
Forvaltningsavgift, fast andelsklass B
Transaktionskostnader, kr

Transaktionskostnader, %

Arlig avgift

Insattnings- och uttagsavgifter

Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10,000 kr A
Forvaltningskostnad for I6pande sparande 100 kr A

Omséttning
Omsattningshastighet ggr

Riskbedomning derivat enligt &tagandemetoden
Hogsta havstang %

Lagsta havstang %

Genomsnittlig havstang

** Ej aktuellt, fonden startade 2019-11-08
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**
)%
*%
**

*%

0,55 %
0,45 %
6 053 kr
*k %

*k

Ingen

*k

kK

7%
0%
2%

1. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totala avkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

2. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras p4 manadsdata

och skall avse de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex). Uppgiften baseras p4 manadsdata och skall avse de senaste 24 mé&naderna. ('(,
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Resultatrakning
Belopp i kr Not 2019-11-08-
2019-12-31

Intékter och vardeforandring
Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper 136 035
Vardeforandring pd OTC-derivatinstrument -365
Utdelningar 30
Ovriga intakter 5909
Summa intékter och vardeférandring 141609
Kostnader
Férvaltningskostnader

Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -3 911
Rantekostnader -1486
Ovriga kostnader 2 -10 053
summa kostnader -15 450
Arets resultat 126 159

=



Balansrakning

Belopp i kr

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Ovriga tillgéngar
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmdgenhet

Poster inom linjen

Ansvarsforbindelser

Not
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19823120

19 823 120

2106130
1
21929 251

21095
1076 081
1097176

20 832075

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp anges i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om forvaltare av
vardepappersfonder. Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) vardepappersfonder
samt foljer Fondbolagens Forenings rekommendationer.

Virderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till
marknadsvarde enligt foljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med
senaste betalkurs pa balansdagen om den inte ar en handelsdag anvands
senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska
marknadsvardet harledas av information fran liknande transaktioner som skett
under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska

marknadsvéardet faststéllas genom en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det géller framtagande av nyckeltal.

=z

|
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Noter

Not 1. Finansiella instrument
Per 2019-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Véardepapper

Bransch Antal Marknadsvéarde Andel %
Overlatbara vardepapper

Kategori 1

Avanza Bank Holding AB 1680 164 304 0,79%
Bure Equity 3133 664 196 3.19%
Creades A 183 87 566 0,42%
Industrivarden C 9983 2 255160 10,83%
Investor B 12 542 6 411470 30,78%
Kinnevik B 7129 1632 541 7.84%
Latour B 23 643 3612 650 17,34%
Lundbergforetagen B 4 870 2 001570 9,61%
Ratos B 15423 515437 2,47%
Svolder B 2 329 311154 1,49%
Traction B 514 100 230 0,48%
Oresund 1482 200 663 0,96%
Finans 17 956 941 86%
Indutrade 3087 1034762 4,97%
Lifco B 1383 791076 3.8%
Industri 1825838 9%
Addnode Group B 226 40 341 0,19%
T 40 341 0%
Summa Kategori 1 19823120 95%

Ovriga derivatinstrument

Kategori 2

OMXS30 - Jan20 5 0 0%

Index futures 0 0%

Summa Kategori 2 0 0%

Ovriga tillgangar och skulder 1008 955 5%

Fondférmdgenhet 20832075 )Q% )
/s
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Fondensinnehav avvardepapper har indelats i foljande kategorier:

Kvartil Investmentbolag+ Calculus

515603-0545

1. Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r

reglerad och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad

som ar reglerad och 6ppen for allménheten.

5. Overlatbara vardepapper som inom ett r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli fsremal fér regelbunden handel

vid ndgon annan marknad som ar reglerad och 6ppen fér allménheten.
7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2. Ovriga kostnader

Courtage
Banktjanster

Summa

Not 3. Forandring av fondférmogenhet Kr

Fondformogenhet vid arets borjan
Kvartil Investmentbolag+ Calculus A
Kvartil Investmentbolag+ Calculus B

Andelsinlosen

Periodens resultat enligt resultatrakning

Summa

2019-12-31

6 053
4 000

10 053

2019-11-08-
2019-12-37

10 796 579
10 000 000
-90 663
126 159

20 832 075
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Not 4 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkeer

2019-12-31
Upplupet forvaltningsarvode, fast 3845
Kontantavrékning terminer 17 250
Summa 21095
Not 5 Ovriga skulder

2019-12-31
Ej likviderade transaktioner till dvriga institut 1076 081
Summa 1076 081

= W
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Underskrift

Stockholm den 18 mars 2020

PAL Wornnn,

Peter Norman
Styrelseordférande

P eyt T

Jan Haggstrom
Styrelseledamot

Patik Adolfsson
Huvudansvarig revisor
Auktoriserad revisor

Kvartil Investmentbolag+ Calculus
515603-0545

7. ——
Torbjérn Olofsson
Styrelseledamot och VD

AL L

Martin Welén
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Kvartil Investmentbolag+ Calculus, org.nr 515603-0545

Rapport om arsberiittelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i Quartile Fonder AB, organisationsnummer 559020-0134, utfort en revision av
arsberattelsen for Specialfonden Kvartil Investmentbolag+ Calculus f6r ar 2019, med undantag
forhallbarhetsinformationen pé sida 5 (*hallbarhetsinformationen™).

Enligt var uppfattning har drsberittelsen uppréttats i enlighet med lagen om alternativa investeringsfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om alternativa investeringsfonder och ger en i alla visentliga avseenden
rattvisande bild av Kvartil Investmentbolag+ Calculus finansiella stillning per den 31 december 2019 och av dess
finansiella resultat for aret enligt lagen om alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om alternativa investeringsfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen p4 sida 5.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare 1 avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i forhallande till
fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och dndamaélsenliga som grund for vart uttalande.

AIF-forvaltarens ansvar

Det 4r AIF-forvaltaren som har ansvaret for att arsberéttelsen uppréttas och att den ger en rittvisande bild enligt
lagen om alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om alternativa investeringsfonder.
ATF-forvaltaren ansvarar dven for den interna kontroll som det bedémer ar nédvindig for att uppritta en
arsberéttelse som inte innehéller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller
misstag.

Revisorns ansvar

Véra mal 4r att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rsberittelsen som helhet inte innehéller nigra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse
som innehéller vira uttalanden. Rimlig sékerhet 4r en hog grad av sikerhet, men dr ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppstd pd grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med
grund i arsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedomer vi riskerna for vésentliga felaktigheter i &rsberéttelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfgr granskningsatgirder bland annat utifr&n dessa risker och
inh@mtar revisionsbevis som &r tillrickliga och &ndamélsenliga for att utgéra en grund for véra uttalanden.
Risken for att inte uppticka en vésentlig felaktighet till f5ljd av oegentligheter &r hogre 4n for en visentlig
felaktighet som beror p& misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller sidoséttande av intern kontg /
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skaffar vi oss en forstéelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsétgirder som dr lampliga med hénsyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
mig (oss) om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

utvirderar vi den &vergripande presentationen, strukturen och innehéllet i drsberéttelsen, diribland
upplysningarna, och om &rsberittelsen aterger de underliggande transaktionerna och hiindelserna pi ett sétt
som ger en rattvisande bild.

Vi méste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi méste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det &r AIF-forvaltaren som har ansvaret for héllbarhetsinformationen pé sida 5 och for att den #r upprittad i
enlighet med lag om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Var granskning av héllbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tillimpliga fall av FAR:s
rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebér att var
granskning av héllbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning jAmfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i 8rsberittelsen.

Martin Welén
Auktoriserad revisor
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