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Halvarsberdttelse for Kvartil Investmentbolag+ Calculus

515603-0545
Perioden
2021-01-01 - 2021-06-30

Forvaltningsberattelse

Verkstéllande direktdren med bemyndigande fran styrelsen fér Quartile Fonder AB,
559020-0134, far harmed avge halvarsrapport fér perioden 2021-01-01 - 2021-06-30
avseende Kvartil Investmentbolag+ Calculus, 515603-0545.

Allmant om verksamheten

Fondens utveckling

Fondandelsvardet i Kvartil Investmentbolag+ Calculus kade fran 2021-01-01 till 2021-
06-30 med 23,95% i andelsklass A, med 24,01% i andelsklass B och med 24,07% i
andelsklass C.

Fondens riskutnyttjande

Fondens genomsnittliga riskutnyttjande méatt med &tagandemetoden uppgick till 92%
overlatbara vardepapper och 8% exponering via derivat under perioden.

For dverlatbara vardepapper uppgick hégsta respektive lagsta riskutnyttjande till 94%
respektive 88%. For derivat var motsvarande siffror 13% respektive 6%.

Per den 30 juni var fondens riskutnyttjande 88% overlatbara vardepapper och 13%
derivat.

Fondférmogenhet

Kvartil Investmentbolag+ Calculus férvaltningsvolym uppgick till 228 697 892 kr per
den 31 december 2020. Vid halvarsskiftet uppgick férvaltningsvolymen till 305 570 638
kr. Volymutvecklingen bestod av 27 005 755 kr i andelsutgivning och andelsinlésen om
7 806 058 kr. Fondens avkastning uppgick till 57 673 049 kr.

Utdelning
Inga andelar har givits ut i utdelande andelsklasser.
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Riskredogorelse

Risken for fonden mats pa daglig basis med standardavvikelse for avkastningen dver 24
manaders rullande period.

Med undantag fran Lagen om véardepappersfonder far fondens tre stérsta innehav aldrig
overstiga 75% tillsammans, och innehav stérre &n 5% far aldrig 6verstiga 85%. Vidare
far fonden som mest inneha 35% 6verlatbara vardepapper eller
penningmarknadsinstrument fran en och samma emittent.

| 6vrigt reglerar Lagen om vardepappersfonder total exponering i 6verférbara
vdrdepapper och derivat, samt motpartsexponering fér bade vardepapper, derivat och
kassa.

Marknadsrisker:
e Att hela marknaden for ett tillgdngsslag stiger eller faller i pris
e Attenskilda vardepapper stiger eller faller i pris
e Attinvesteringar i olika derivatinstrument kan gora fonden mer kanslig for
marknadsforandringar genom havstangseffekt
e Valutarisker

Likviditetsrisker:

e Atten position inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris
e Stora uttag ur fonden

Kredit- och motpartsrisker:
e Atten emittent eller motpart kan komma att stalla in betalningarna

Operativa risker:
o Risker kopplade till férvaltarens interna rutiner och system
e Andra systemrisker och forandrad lagstiftning som innebér férandrade
forutsattningar for forvaltarens verksamhet

e Modellrisker pa grund av férenklingar, antaganden och misstolkningar i modeller
for riskhantering

o Risker kopplade till tjanster genomférda av tredjepartsleverantér
(outsourcingrisker)

Havstang

Kvartil Investmentbolag+ Calculus har anvint derivatinstrument for att na dnskad
portfoljstruktur vilket har skapat havstang.

Aktivitetsgrad

Enligt fondbestammelserna har fonden inget jamférelseindex varfor information om
aktivitetsgrad inte redovisas.
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Vasentliga hindelser under aret

Fondens tillgangar har framst bestatt av aktier i investmentbolag. Dessa bolag har
gynnats av den fortsatta aterhamtningen i varldsekonomin och en stark svensk
aktiemarknad. Som grupp betraktad hade investmentbolag en hégre avkastning &n den
kapitalviktade avkastningen pa Stockholmsbérsen. Sett i en historisk kontext var den
absoluta avkastningen i fonden osedvanligt hég under perioden.

Handelser efter periodens utgdng
Inga vésentliga handelser efter periodens utgang.
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Hallbarhetsinformation

Transparens i fraga om integrering av héllbarhetsrisker, om frémjandet av
milférelaterade eller sociala egenskaper, och om héllbar in vestering

O Fonden har héllbara investeringar som mal

O Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala egenskaper

M Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (férklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:

Med utgangspunkt fran bl a UNPRI och UN Global Compact har fonden analyserats
m a p hallbarhetsrisker. Hallbarhet ar en integrerad del av forvaltningsprocessen.
Fondbolagets investeringskommitté har beslutat om vilka instrument fonden kan
investera i. Genom att beakta hallbarhet i investeringsbesluten vintas fondens
avkastning paverkas positivt pa lang sikt.

Referensviérden

O Fonden har foljande index som referensvarde:

M Ingetindex har valts som referensvirde

Fondbolagets kommentar:

Se vidare nedan under "Metoder som anvénds for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna ett
héllbarhetsrelaterat mal”

Metoder som anvénds for att integrera héllbarhetsrisker, frémja miljérelaterade eller
sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mé/

O Fonden véljer in
M Fonden véljer bort
Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i nedanstaende produkter och tjanster.

Hogst fem procent av omsattningen i de bolag dér placeringen sker far avse verksamhet
som ar hanférlig till den angivna produkten eller tjansten.



Kvartil Investmentbolag+ Calculus
515603-0545

Produkter och tjianster

Under denna rubrik kan dven en fond som inte framjar miljérelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal ange vilka produkter och tjanster som
inte ingdr i fonden till f6ljd av fondens placeringsinriktning.

|
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Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kéarnvapen

Kol

Oljesand

Tobak

Ovrigt

Fondbolagets kommentar:

Med hjalp av var underleverantér Sustainalytics kontrollerar vi kontinuerligt
bolagen som fonden investerar i utifran ett antal kriterier for att identifiera
hallbarhetsrisker.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och &verenskommelser
sasom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag som rér
fragor om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O

Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedémningen
gdrs antingen av fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder for att komma till réatta
med identifierade problem eller dar fonden bedémer att bolagen inte kommer att
komma tillratta med problemen under en tid som fondbolaget bedémer som
rimlig i det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar:

Var underleverantér Sustainalytics identifierar bolag som kranker internationella
normer. | det fall krankningar identifieras tar vi fram en handlingsplan for
ifrdgasatta bolag.
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Lander

O Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa
lander/rantebarande vardepapper utgivna av vissa stater.

Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget gor inga landspecifika héllbarhetsanalyser.

Ovrigt
M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade
fragor.

O Bolagspaverkan i egen regi

M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Vi samarbetar med andra investerare genom UN PRI.

O Bolagspaverkan genom externa leverantdrer/konsulter

O Réstar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Fondens investeringar ar priméart av passiv karaktar. Kvartil séker darfér inte en aktiv
agarroll genom att résta pa bolagsstammor eller delta i valberedningar. Om vi bedémer

att det ligger i andelsdgarnas intressen kan emellertid avsteg fran denna huvudprincip
goras.

O Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning

Fondbolagets kommentar;

Se ovan.

O Annan bolagspaverkan
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FEkonomisk oversikt

Fondférmégenhet, Andelsvérde Antal utestdende Utdelning per Totalavkastning, % Jamfaorelse-
kr andelar andel, kr YTD index, %

2021-06-30 129 418 803 172,2681 751263,89 0 23,95 --
Andelsklass A

2021-06-30 16 117 116 172,5305 93 416,04 0 24,01 -
Andelsklass B

2021-06-30 160 034 760 172,62 927 092,80 0 24,07 -
Andelsklass C

2020-12-31 86 364 695 138,9795 621420,39 0 30,89 =
Andelsklass A

2020-12-31 12 996 263 139,1224 93 416,04 0 31,02 -
Andelsklass B

2020-12-31 128 982 342 139,1256 927 092,80 0 28,565 --
Andelsklass C

2019-12-31 10 726 080 106,178 101 019,80 0 6,18 e
Andelsklass A

2019-12-31 9918 971 106,1806 93 416,03 0 -0,81 ~=
Andelsklass B

2018-12-31 = - - - - -
Andelsklass A

2018-12-31 - - - - -

Andelsklass B

Jamférelseindex: Fonden har inget jamforelseindex.



Balansrikning
Belopp i kr

Tillgangar

Overlatbara vardepapper
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde

Bankmedel och &vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgdngar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Not

Kvartil Investmentbolag+ Calculus
515603-0545

2021-06-30

268776 918

268 776 918

36 7563 013
658 040
1015 332
307 203 303

109 679
1522 986
1632 665

305 570 638

Inga

2020-12-31

214 259 238

214 259 238
14 625 094
0

0
228 884 332

186 440
0
186 440

228 697 892

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
Belopp anges i kr om inget annat anges

Allmdnna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om forvaltare av
vardepappersfonder. Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) vardepappersfonder
samt foljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till
marknadsvarde enligt féljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med
senaste betalkurs pa balansdagen om den inte &r en handelsdag anvands
senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska
marknadsvardet harledas av information fran liknande transaktioner som skett
under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska
marknadsvérdet faststallas genom en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
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Noter
Not 1. Finansiella instrument
Véardepapper
Bransch Antal Marknadsvirde Andel %
Overlatbara vardepapper
Kategori 1
Essity B 22 499 6 385 216 2,09%
Midsona AB B 1109 78 517 0,03%
New Wave Group B 7270 789 522 0,26%
SCAB 23549 3302747 1,08%
Dagligvaror 10 556 003 3%
ACQ Bure 3333 341299 0,11%
Avanza Bank Holding AB 8282 2 210 466 0,72%
Investor B 320 561 63 230 657 20,69%
Handelsbanken A 68 216 6 586 937 2,16%
Kinnevik B 4 851 1661953 0,54%
Lundbergféretagen B 89 545 49 446 749 16,18%
Magnolia Bostad 3542 198 352 0,06%
Ratos B 130 044 6 749 284 2.21%
Traction B 25 849 5841874 1,91%
VNV Global 30 262 2 885482 0,94%
Oresund : 68 407 10 165 280 3,33%
Finans 149 318 332 49%
AdderaCare 9 300 55614 0,02%
Arcoma 4100 77 900 0,03%
Boule Diagnostics 4062 231940 0,08%
Calliditas Therapeutics 6 000 750 000 0,25%
Elos Medtech B 2 071 445 265 0,15%
FluoGuide 850 87720 0,03%
InDex Pharmaceuticals 83987 1283797 0,04%
Medcap AB 4 318 915 416 0,3%
MENTICE AB 1957 168 302 0,06%
Sedana Medical 10 555 753 627 0,25%
Stille 2450 286 650 0,09%
Vitrolife AB 11194 3980586 1,3%
XVIVO PERFUSION 2141 749 350 0,25%
Halsovard 8 626 167 3%
Alimak Group 6802 949 559 0,31%
Arla Plast AB 2 884 155 159 0,05%
Assa Abloy B 45 603 11756 453 3.85%
Beijer Electronics Group 7730 379 930 0,12%
Cavotec SA 16 042 378 591 0,12%

Elanders B 3452 567 509 0,19%

11



Fagerhult

FM Mattsson Mora Group B
Garo AB

Indutrade

ITAB Shop Concept AB
Lifco B

MYCRONIC AB
Nederman Holding
Nolato B

Nordic Waterproofing Holding
SAAB B

Sandvik

Securitas B

Serneke Group B
Skanska B

SWECO B

Tomra Systems

Troax Group

Volvo B

Wastbygg Gruppen B
Xano Industri AB
Industri

Addnode Group B
Ericsson B

HMS NETWORKS AB
Lime Technologies

IT

Embracer Group B

GLOBAL FASHION GROUP SA
Kamux Corporation

Stillfront Group

ZALANDO SE

Sallankopsvaror

TELE2 AB

Ovzon AB
Telefoni

Summa Kategori 1

Ovriga derivatinstrument
Kategori 2

OMXS30 - Jul21

Index futures

Summa Kategori 2

Ovriga tillgangar och skulder

36 286
3223
7 941

14 339

21677

16 010

14 575
4 464
4400
6 406

842

52109

16 936
3 497

10 140

42595

13527

12773

56 343
3 261
3 342

255

28 043
5172
729

553
20147
775
830
9328

49147
2414

175
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2489 220
562 414
937 038

3140 241
340 329

3202 000

3763 265
756 648
370 480

1183 829
191218

11391 027

2288054
170 828

2301780

6 632042

6 376 621

3 570 054

11601024
340 448
815 448

76 611 208

80 325

3 016 305
1872 264
237 362
5206 256

128 020
2606 938
128 709
68 268

9 636 187
12 568 122

5730540
160 289

5 890 829
268776 918

(@]

36793720

0.81%
0,18%
0,31%
1,03%
0.11%
1,05%
1,23%
0.25%
012%
0,39%
0,06%
3,73%
0.75%
0,06%
0,75%
217%
2,09%
117%
3.8%
0.11%
0.27%
25%

0,03%
0,99%
0.61%
0,08%

2%

0,04%
0.85%
0,04%
0,02%
3,15%
4%

1,88%
0,05%
2%
88%

0%
0%
0%

12%
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Fondformdgenhet 305570638 100%

Fondensinnehav avvirdepapper har indelatsi féljande kategorier:
1. Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.
2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och Gppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli foremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2. Forutbetalda kostnader och upplupna intikeer
2021-06-30  2020-12-31

Upplupen utdelning 658 040 0

Summa 658 040 0

Not 3. Ovriga tillgingar

2021-06-30 2020-12-31
Ej likviderade affarer fordringar 1015 332 0
Summa 1015 332 0

13



Not 4. Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

Upplupet férvaltningsarvode
Ej likviderade uttag ur fonden

Summa

Not 5. Forandring av fondférmogenhet Kr

Fondférmogenhet vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Periodens resultat enligt resultatrékning

Summa

Not 6. Ovriga skulder

Ej likviderade transaktioner till dvriga institut

Summa

Kvartil Investmentbolag+ Calculus

2021-06-30

109 679

109 679

2021-01-01-
2021-06-30

228 697 892
27 005 755
-7 806 058
57 673 049

305 570 638

2021-06-30

507 654

507 654

515603-0545

2020-12-31

81237
105 203

186 440

2020-01-01-
2020-12-31

20832075
178 540 733
-14 077 997
43 403 081

228 697 892

2020-12-31
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Underskrift
Stockholm den 18 augusti 2021
“,,T" &’)/4 =y

Torbjorn O n
Styrelseledamot och VD
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