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Kvartil Investmentbolag+ Calculus
515603-0545

Halvarsberattelse for Kvartil Investmentbolag+ Calculus

515603-0545
Perioden
2022-01-01 - 2022-06-30

Forvaltningsberattelse

Verkstéllande direktoren med bemyndigande fran styrelsen for Quartile Fonder AB,
559020-0134, far harmed avge halvarsrapport for perioden 2022-01-01 - 2022-06-30
avseende Kvartil Investmentbolag+ Calculus, 515603-0545.

Allmant om verksamheten

Fondens utveckling

Fondandelsvardet i Kvartil Investmentbolag+ Calculus minskade fran 2022-01-01 till
2022-06-30 med -23,51 i andelsklass A, med -23,47 i andelsklass B, med -23,43 i
andelsklass C och med -23,47% i andelsklass D.

Fondens riskutnyttjande
Fondens genomsnittliga riskutnyttjande méatt med atagandemetoden uppgick till 91%
overlatbara vardepapper och 8% exponering via derivat under perioden.

For overlatbara vardepapper uppgick hogsta respektive lagsta riskutnyttjande till 110%
respektive 83%. For derivat var motsvarande siffror 16% respektive -11%.

Per den 30 juni var fondens riskutnyttjande 92% overlatbara vardepapper och 6%
derivat.

Fondférmogenhet

Kvartil Investmentbolag+ Calculus forvaltningsvolym uppgick till 424 913 995 kr per den
31 december 2021. Vid halvarsskiftet uppgick forvaltningsvolymen till 410 638 060 kr.
Volymutvecklingen bestod av 149 726 046 kr i andelsutgivning och andelsinldsen om
51524 435 kr. Fondens avkastning uppgick till - 112 447 546 kr.

Utdelning

Fonden ar inte utdelande.
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Riskredogorelse

Risken for fonden mats pa daglig basis med standardavvikelse for avkastningen dver 24
manaders rullande period.

Med undantag fran Lagen om vardepappersfonder far fondens tre storsta innehav aldrig
overstiga 75% tillsammans, och innehav storre an 5% far aldrig 6verstiga 85%. Vidare
far fonden som mest inneha 35% overlatbara vardepapper eller
penningmarknadsinstrument fran en och samma emittent.

| ovrigt reglerar Lagen om vardepappersfonder total exponering i 6verforbara
vardepapper och derivat, samt motpartsexponering for bade vardepapper, derivat och
kassa.

Marknadsrisker:
e Att hela marknaden for ett tillgangsslag stiger eller faller i pris
e Attenskilda vardepapper stiger eller faller i pris
e Attinvesteringar i olika derivatinstrument kan gora fonden mer kanslig for
marknadsférandringar genom havstangseffekt

o Valutarisker

Likviditetsrisker:
e Atten position inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris

e Stora uttag ur fonden

Kredit- och motpartsrisker:
e Att en emittent eller motpart kan komma att stélla in betalningarna

Operativa risker:
e Risker kopplade till forvaltarens interna rutiner och system

e Andra systemrisker och forandrad lagstiftning som innebar férandrade
forutsattningar for forvaltarens verksamhet

e Modellrisker pa grund av forenklingar, antaganden och misstolkningar i modeller
for riskhantering

e Risker kopplade till tjanster genomforda av tredjepartsleverantor

(outsourcingrisker)
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Havstang
Kvartil Investmentbolag+ Calculus har anvant derivatinstrument for att na 6nskad
portféljstruktur vilket har skapat havstang.

Aktivitetsgrad

Enligt fondbestammelserna har fonden inget jamforelseindex varfor information om
aktivitetsgrad inte redovisas.

Nagra hansyn till jamforelseindex tas inte i det dagliga arbetet med forvaltningen av
Kvartil Investmentbolag+ Calculus. Forvaltningen utgar ifran en proprietar
modellportfélj som andras med oregelbundna tidsintervall. Nagot index med snarlik
struktur kanner fondbolaget inte till. Darutéver anvands taktiska strategier i
forvaltningen som ocksa ar av proprietar natur. Sammantaget leder detta Quartile
Fonder AB till slutsatsen att det inte finns nagot relevant jamforelseindex for fonden.

Vasentliga handelser under aret

| slutet av februari inledde Ryssland ett anfallskrig mot Ukraina. Som en konsekvens
harav har ett stort antal sanktioner riktats mot Ryssland, bl a av ekonomisk natur.
Fonden har ingen direkt exponering mot Ryssland och ryska emittenter. Daremot har
aktiemarknaden paverkats indirekt av 6kad osakerhet och stigande energi- och
ravarupriser under perioden.

Inflationen har stigit i ett stort antal lander under de senaste 18 manaderna.
Inflationstakten ar nu i manga lander den hogsta pa 40 ar. Detta har pa olika satt
paverkat vardet negativt for fondens aktieinnehav, bl a som en f6ljd av hogre rantor.

Handelser efter periodens utgang
Inga vasentliga handelser efter periodens utgang.
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Hallbarhetsinformation

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om framjandet av
milfrelaterade eller sociala egenskaper, och om hallbar investering

[0 Fonden har hallbara investeringar som mal

0 Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper

M Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som mal

[0 Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:

Med utgangspunkt fran bl a UNPRI och UN Global Compact har fonden analyserats
m a p hallbarhetsrisker. Hallbarhet ar en integrerad del av forvaltningsprocessen.
Fondbolagets investeringskommitté har beslutat om vilka instrument fonden kan
investera i. Genom att beakta hallbarhet i investeringsbesluten vantas fondens
avkastning paverkas positivt pa lang sikt.

Referensvéarden
Fonden har foljande index som referensvarde:

M Inget index har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar:

Se vidare nedan under "Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal”

Information om EU:s taxonomi for miljéméssigt hallbara verksamheter

Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma
kriterier for miljomaéssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvénds for att integrera hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller
sociala egenskaper eller for att uppnd ett hallbarhetsrelaterat mal

0 Fonden valjerin

M Fonden valjer bort
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Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i nedanstaende produkter och tjanster.
Hogst fem procent av omsattningen i de bolag dar placeringen sker far avse verksamhet
som ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Under denna rubrik kan aven en fond som inte framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal ange vilka produkter och tjanster som
inte ingar i fonden till féljd av fondens placeringsinriktning.

M Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Kol

Oljesand

Tobak

N N N H - F

Ovrigt

Fondbolagets kommentar:

Med hjalp av var underleverantor Sustainalytics kontrollerar vi kontinuerligt
bolagen som fonden investerar i utifran ett antal kriterier for att identifiera
hallbarhetsrisker.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och dverenskommelser
sasom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror
fragor om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

[0 Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedomningen

gors antingen av fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder for att komma till ratta
med identifierade problem eller dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att
komma tillratta med problemen under en tid som fondbolaget bedémer som

rimlig i det enskilda fallet.
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Fondbolagets kommentar:

Var underleverantor Sustainalytics identifierar bolag som kranker internationella
normer. | det fall krankningar identifieras tar vi fram en handlingsplan for
ifragasatta bolag.

Léander
OO Av héallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa
lander/rantebarande vardepapper utgivna av vissa stater.

Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget gor inga landspecifika hallbarhetsanalyser.

Ovrigt

Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor.
M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolaget kommentar:

Bolaget for en dialog med utvalda investmentbolag genom att kontakta
hallbarhetsansvarig for respektive bolag med fragor om bolagsstyrning och
hallbarhet.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Vi samarbetar med andra investerare genom UN PRI.
[0 Bolagspaverkan genom externa leverantorer/konsulter
M Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Bolaget tillampar ett aktivt agande for andelsagarnas rakning pa utvalda innehav
genom att rosta pa bolagsstammor. Syftet ar att paverka bolagen i 6nskvard
riktning sé att den langsiktiga avkastningen utvecklas val.
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O Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammanséttning

Fondbolagets kommentar:

For att undvika intressekonflikter ingar aldrig representanter fran Bolaget i
styrelser eller valberedningar hos portféljbolag.

O Annan bolagspaverkan
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Ekonomisk oversikt
Fondféormogenhet, Andelsvarde Antal utestdende  Utdelning per Totalavkastning, % Jamforelse-
kr andelar andel, kr YTD index, %
2022-06-30 120 817 009 142,3281 848 862,6544 0 -23,51 -
Andelsklass A
2022-06-30 27 041131 142,6876 189 512,8280 0 -23,47 --
Andelsklass B
2022-06-30 155 987 320 142,9045 1091 549,3891 0 -23,43 -
Andelsklass C
2022-06-30 106 773 221 142,4350 749 627,6313 0 -23,47 --
Andelsklass D
2021-12-31 115 823120 186,0633 622 493,0977 0 33,88 -
Andelsklass A
2021-12-31 31375 681 186,4408 168 287,6357 0 34,01 -
Andelsklass B
2021-12-31 190 445 527 186,6316 1020 435,5913 0 34,15 -
Andelsklass C
2021-12-31 87 470 911 186,1107 469 993,9945 0 12,06 -
Andelsklass D
2020-12-31 86 364 695 138,9795 621420,3889 0 30,89 -
Andelsklass A
2020-12-31 12 996 263 139,1224 93 416,0377 0 31,02 -
Andelsklass B
2020-12-31 128 982 342 139,1256 927 092,8037 0 28,55 -
Andelsklass C
2019-12-31 10 726 080 106,178 101 019,802 0 6.18 -
Andelsklass A
2019-12-31 9918 971 106,1806 93 416,0377 0 -0,81 -
Andelsklass B
2018-12-31 - - - - - -
Andelsklass A
2018-12-31 - - - - - -
Andelsklass B
Jamforelseindex: Fonden har inget jamforelseindex.
9
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2022-06-30 2021-12-31

Tillgangar

Overlatbara vardepapper 1 377727530 407 686 609

Summa finansiella instrument

med positivt marknadsvéarde 377727 530 407 686 609
Bankmedel och 6vriga likvida medel 33 335825 18 206 136
Summa tillgangar 411 063 355 425892745
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 425 295 978 751
Summa skulder 425 295 978 751
Fondférmdgenhet 3 410 638 060 424 913 995
Poster inom linjen

Ansvarsférbindelser Inga

10
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp anges i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om forvaltare av
vardepappersfonder. Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) vardepappersfonder
samt foljer Fondbolagens Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till
marknadsvarde enligt foljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med
senaste betalkurs pa balansdagen om den inte ar en handelsdag anvéands
senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska
marknadsvardet harledas av information fran liknande transaktioner som skett
under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska

marknadsvardet faststallas genom en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden foljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.

"
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Noter

Not 1. Finansiella instrument

Kvartil Investmentbolag+ Calculus

Per 2022-06-30 innehades foljande finansiella instrument.

Vardepapper

Bransch Antal Marknadsvarde
Overlatbara vardepapper

Kategori 1

ACQ Bure 4 450 404 060
Bure Equity 36 487 7 450 645
Creades A 69 827 5404 610
Industrivarden A 1093 251609
Industrivarden C 449 336 102 223 940
Investor B 575463 96 781 367
Kinnevik B 184 694 30437 571
Latour B 18 058 3653133
Lundbergforetagen B 101 033 42 019 625
Ratos B 206 706 8 995 845
Svolder B 157 096 8189 414
Traction B 24 666 5747178
VNV Global 123 354 2967 897
Oresund 55 620 5595 372
Finans 320122 267
AdderaCare 9 300 19 437
Arcoma 4100 30504
Calliditas Therapeutics 9092 839 646
FluoGuide 850 43 350
InDex Pharmaceuticals 83987 92 050
Medcap AB 4836 868 546
Medivir B 7583 58 617
MENTICE AB 1042 75024
Sedana Medical 11829 319 383
Stille 3014 346 610
Vitrolife AB 16 570 3897 264
XVIVO PERFUSION 2766 593 307
Halsovard 7183737
Alimak Group 7978 617 497
Assa Abloy B 48 205 10 474 947
Beijer Electronics Group 3530 191679
Cavotec SA 11485 191 800
CTEK AB 6432 482 657
Fagerhult 35 656 1620 565
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Andel
%

0.1%
1,81%
1,32%

0,06%
24,89%
23,57%

7.41%

0.89%

10,23%
219%
1,99%

1,4%
0,72%
1,36%

78%

0.0%
0,01%
0.2%
0,01%
0,02%
0.21%
0,01%
0,02%
0,08%
0,08%
0,95%
0.14%
2%

0,15%
2,55%
0,05%
0,05%
0,12%
0,39%

515603-0545
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Indutrade 28 350 5288693 1,29%
Lifco B 32889 5402018 1,32%
MYCRONIC AB 20 260 2915414  0,71%
Nederman Holding 5672 872354 0,21%
Securitas B 16 923 1491255 0,36%
SWECO B 41879 4451738 1,08%
Tomra Systems 26 648 5056937 1,23%
Troax Group 7 853 1389981 0,34%
Industri 40 447 534 10%
HMS NETWORKS AB 5199 2269883 0,55%
IT 2269883 1%
Ovzon AB 3245 144 889 0,04%
TELE2 AB 64 886 7559219 1,84%
Telefoni 7704108 2%
Summa Kategori 1 377727 530 92%

Ovriga derivatinstrument

Kategori 2

OMXS30 - Jul22 123 0 0%
Index futures 0 0%
Summa Kategori 2 0 0%
Ovriga tillgdngar och

skulder 32910 530 8%
Fondformogenhet 410 638 060  100%

Fondensinnehav av vardepapper harindelatsi foljande kategorier:

1. Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allméanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som ar reglerad och 6ppen for allméanheten.

5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

13

«/ Signerat 2022-08-24 10:58:02 UTC Oneflow ID 3458155 Sida 13/16



Not 2. Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Upplupet forvaltningsarvode
Ej likviderade uttag ur fonden

Summa

Not 3. Forandring av fondformogenhet Kr

Fondformogenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinldsen

Periodens resultat

Summa

« Signerat 2022-08-24 10:58:02 UTC
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2022-06-30

150 324
274 971

425 295

2022-01-01-
2022-06-30

424 913 995
149 726 046
-51524 435
-112 477 546

410 638 060
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2021-12-31

146104
832 646

978 750

2021-01-01-
2021-12-31

228 697 892
148 930 144
-39 391422

86 677 381

424 913 995
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Underskrift

Stockholm den dag som framgar av min digitala signatur

Torbjorn Olofsson
Styrelseledamot och VD
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Deltagare

TORBJORN OLOFSSON Sverige

Signerat med Svenskt BankID 2022-08-24 10:58:02 UTC

Namn returnerat frdn Svenskt BankID: TORBJORN OLOFSSON Datum
Personnummer returnerat fran Svenskt BankID: 196510211250

Torbjorn Olofsson

torbjorn.olofsson@kvartil.se
Leveranskanal: E-post
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