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Forvaltningsberattelse
Styrelsen och verkstéllande direktoren for Quartile Fonder AB, 559020-0134, far harmed avge
arsberattelse for 2024 avseende Kvartil Investmentbolag+ Calculus, 515603-0545.

Allmant omverksamheten

Fonden investerar i cirka 15 svenska investmentbolag och foretag med
investmentbolagsliknande struktur. Kvartil Investmentbolag+ Calculus erbjuder en
valdiversifierad aktieexponering, framst mot svenska bolag. Genom att fokusera pa
investmentbolag far fonden tillgang till beprovade forvaltningsorganisationer och aktiv
agarstyrning, vilket bidrar till stabil avkastning och god riskspridning.

Forvaltningen utgar fran en malportfolj som kan liknas med en indexportfolj av
investmentbolag. Bolagen analyseras sedan med statistiska metoder, med fokus pa
substansrabatt eller premie, vilket sedan styr tillfalliga avvikelser fran malportfoljen. Enskilda
investmentbolag kan ocksa saljas och ersattas med deras underliggande tillgdngar
(replikering).

Fondens utveckling

Fondandelsvardet i Kvartil Investmentbolag+ Calculus 6kade fran 2024-01-01 till 2024-12-31
med 11,57 % i andelsklass A, med 11,68 % i andelsklass B, med 11,79 % i andelsklass C och
med 11,68 % i andelsklass D.

Fondens riskutnyttjande
Fondens genomsnittliga riskutnyttjande matt med atagandemetoden uppgick till 87 %
Overlatbara vardepapper och 13 % exponering via derivat under perioden.

For overlatbara vardepapper uppgick hogsta respektive lagsta riskutnyttjande till 95 %
respektive 83 %. For derivat var motsvarande siffror 18 % respektive 5 %.

Per den 31 december var fondens riskutnyttjande 93 % Gverlatbara vardepapper och 8 %
derivat.

Fondférmogenhet

Kvartil Investmentbolag+ Calculus fondformogenhet uppgick till 2 403 264 309 kr per den 31
december 2023. Vid arsskiftet uppgick fondformogenheten till 4 313 109 243 kr.
Volymutvecklingen bestod av 2 382 680 132 kr i andelsutgivning och andelsinlosen om

840 158 010 kr. Fondens avkastning uppgick till 367 339 824 kr.
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Utdelning

Inga andelar har givits ut i utdelande andelsklasser.

Riskredogorelse
Risken for fonden mats pa daglig basis med standardavvikelse for avkastningen over 24
manaders rullande period.

Med undantag fran Lagen om vardepappersfonder far fondens tre storsta innehav aldrig
overstiga 75% tillsammans, och innehav storre an 5% far aldrig 6verstiga 85%. Vidare far
fonden som mest inneha 35% overlatbara vardepapper eller penningmarknadsinstrument fran
en och samma emittent.

| ovrigt reglerar Lagen om vardepappersfonder total exponering i dverforbara vardepapper och
derivat, samt motpartsexponering for bade vardepapper, derivat och kassa.

Marknadsrisker:
e Att hela marknaden for ett tillgdngsslag stiger eller faller i pris
e Att enskilda vardepapper stiger eller faller i pris

e Attinvesteringar i olika derivatinstrument kan gora fonden mer kanslig for
marknadsforandringar genom havstangseffekt

e Valutarisker

Likviditetsrisker:
e Att en position inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris

e Stora uttag ur fonden

Kredit- och motpartsrisker:

e Att en emittent eller motpart kan komma att stélla in betalningarna

Operativa risker:
e Risker kopplade till forvaltarens interna rutiner och system

e Andra systemrisker och forandrad lagstiftning som innebar forandrade forutsattningar
for forvaltarens verksamhet

e Modellrisker pa grund av forenklingar, antaganden och misstolkningar i modeller for
riskhantering

e Risker kopplade till tjanster genomforda av tredjepartsleverantor (outsourcingrisker)

Havstang
Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, som ett led i
placeringsinriktningen. Under perioden anvande fonden derivat i liten utstrackning. Kvartil
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Investmentbolag+ Calculus har anvant derivatinstrument for att nd dnskad portfoljstruktur
vilket har skapat havstang.

Omsattningshastighet
Fonden omsattningshastighet var 3,13 ganger fondens genomsnittliga fondformogenhet
under aret.

Aktivitetsgrad
Enligt fondbestammelserna har fonden inget jamforelseindex varfor information om
aktivitetsgrad inte redovisas.

Nagra hansyn till jamforelseindex tas inte i det dagliga arbetet med forvaltningen av Kvartil
Investmentbolag+ Calculus. Forvaltningen utgar ifran en proprietar modellportfolj som andras
med oregelbundna tidsintervall. Nagot index med snarlik struktur kanner fondbolaget inte till.
Darutover anvands taktiska strategier i forvaltningen som ocksa ar av proprietar natur.
Sammantaget leder detta Quartile Fonder AB till slutsatsen att det inte finns nagot relevant
jamforelseindex for fonden.

Transaktioner for vardepappersfinansiering

Fondforforvaltaren for forvaltningen av Kvartil Investmentbolag+ Calculus kan anvanda sig av
transaktioner for vardepappersfinansiering. Foljande vardepapperslan forekommer i Kvartil
Investmentbolag+ Calculus:

Marginallan

Marginallan innebar att fonden upptar penninglan for att gora investeringar i finansiella
instrument. Anvandningen av marginallan medfor att fondens placeringsutrymme utokas och
att det skapas havstang i fonden. Typiskt sett anvands marginallan

for att oka fondens marknadsrisk. Som sakerhet for dessa lan stalls delar av fondens
aktieinnehav. Denna majlighet har inte anvants 2024.

Vasentliga handelser under aret
Fondférmogenheten har okat markant under perioden. Bolaget bedomer att det inte paverkar
mojligheterna att forvalta fonden pa ett effektivt satt aven framledes.

Ersattningssystem

Quartile Fonder ABs styrelse har antagit en ersattningspolicy. Policyn har till syfte att gynna
bolagets langsiktiga intressen genom att framja en effektiv riskhantering och att motverka
overdrivet risktagande. Denna antagna policy omfattar bolagets samtliga anstallda. Inga
avsteg fran ersattningspolicyn har forekommit. Bolaget har under verksamhetsaret betalat ut 4
243" kr, exklusive sociala avgifter, i ersattning till bolagets anstallda. Ersattningen ar till sin
helhet fast ersattning. Ersattning till bolagets ledning, forvaltare och sddana anstallda som
vasentligt paverkar fondens riskprofil uppgick till 1 340" kr, exklusive sociala avgifter. Bolagets
ersattningssystem och ersattningar har under 2024 granskats av funktionen for
regelefterlevnad, Harvest Advokatbyra AB utan anmarkning.
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Handelser efter periodens utgang
Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgang.
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Ekonomisk oversikt

2024 2023 2022 2021 2020
Fondférmogenhet (tkr)
Andelsklass A 873290 485324 221594 115823 86365
Andelsklass B 167 948 107 886 38 050 31376 12 996
Andelsklass C 1631534 866 175 273 065 190446 128982
Andelsklass D 1640 253 944 551 249105 87 471 -
Andelsvarde
Andelsklass A 209,9241 188,1617 153,0554 186,0633 138,9795
Andelsklass B 210,9824 1889209 153,5194 186,4408 139,1224
Andelsklass C 211,8334 189,4928 153,8303 186,6316 139,1256
Andelsklass D 210,6089 1885864 153,1476 186,1107 -
Antal utestdende
andelar
Andelsklass A 4160025 2579291 1382465 622 493 621420
Andelsklass B 796 028 571 064 248 143 168 288 93416
Andelsklass C 7702062 4571016 1775103 1020436 927093
Andelsklass D 7788149 5088585 1625505 469 994 -
Utdelning per andel, kr
Andelsklass A 0 0 0 0 0
Andelsklass B 0 0 0 0 0
Andelsklass C 0 0 0 0 0
Andelsklass D 0 0 0 0 0
Totalavkastning, %
Andelsklass A 11,57 22,94 -17,74 33,88 30,89
Andelsklass B 11,68 23,06 -17,66 34,01 31,02
Andelsklass C 11,79 23,18 -17,58 34,15 28,55
Andelsklass D 11,68 23,06 -17,66 12,06 -

Jamforelseindex - - - _ -

Jamforelseindex: Fonden har inget jamforelseindex.

Enligt fondbestdmmelserna berdknas vardet av varje fondandel normalt sett varje svensk bankdag.

v Signerat 2025-03-26 08:57:11 UTC Oneflow ID 10281347 Sida 6/ 21



Kvartil Investmentbolag+ Calculus
515603-0545

Nyckeltal

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk % 1) 14,4 %
Totalrisk for jamforelseindex % 2) *
Aktiv risk 3) *
Genomsnittlig drsavkastning de senaste 3 aren % 56 %
Genomsnittlig drsavkastning de senaste 5 aren % 16,3 %
Kostnader

Forvaltningsavgift, fast andelsklass A 0,55 %
Forvaltningsavgift, fast andelsklass B 0,45 %
Forvaltningsavgift, fast andelsklass C 0,35%
Forvaltningsavgift, fast andelsklass D 0,45 %
Transaktionskostnader, kr 3128 052 kr
Transaktionskostnader, % 0,08 %
Arlig avgift A 0,56 %
Arlig avgift B 0,46 %
Arlig avgift C 0,36 %
Arlig avgift D 0,46 %
Insattnings- och uttagsavgifter Ingen
Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10,000 kr A 55 kr
Forvaltningskostnad for I6pande sparande 100 kr A 3,59 kr
Omséttning

Omsattningshastighet ggr 3,13
Riskbeddmning derivat enligt &tagandemetoden

Hogsta havstang % 18 %
Lagsta havstang % 5%
Genomsnittlig havstang 13 %

*  Fonden har enligt fondbestammelserna inget jamforelseindex

1. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totala avkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

2. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och
skall avse de senaste 24 manaderna.

3. Aktivrisk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex). Uppgiften baseras pd ménadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.
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Resultatrikning
Belopp i kr

Intakter och vardefdrandring

Vardeforandring pa dverlatbara vardepapper
Vardeforandring pé penningmarknadsinstrument
Vardeforandring péd OTC-derivatinstrument
Ranteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och-forluster netto

Summa intakter och vardeforandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten
Ovriga kostnader
summa kostnader

Arets resultat
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Not 2024-07-07-

2024-12-31

220 236 880
2834 465
22 250 364
13 938 231
127 246 580
1513 226
388 028 746

-17 081 848
-3 607 074
-20 688 922

367 339 824

2023-07-01-
2023-12-31

289 531 561

15820 360
3133933
21242952
-59 447

329 669 359

-6 607 846
-1 828 588
-8 436 434

321232925
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2024-12-31 2023-12-31
Tillgangar

Overlatbara vardepapper 3988749177 2196816856
Penningmarknadsinstrument 149 872 500 -

Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde

—_

4138621677 2196816856

Bankmedel och 6vriga likvida medel 165345156 233539218
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8818 655 -
Ovriga tillgadngar 55274682 46 317 743
Summa tillgangar 4368060170 2476673817
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4 5417 677 10 508 589
Ovriga skulder 5 49 533 250 62 917 931
Summa skulder 54 950 927 73426 520
Fondférmdgenhet 3 4313109243 2403 247 297
Poster inom linjen 2024-12-31 2023-12-31
Ovriga mottagna sékerheter - -
Stéllda sakerheter for dvriga derivatinstrument (cash) 76244174 34852 397
Ovriga stallda sakerhet -
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
Belopp anges i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper
Arsberéttelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om forvaltare av vardepappersfonder.
Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) vardepappersfonder samt foljer Fondbolagens

Forenings rekommendationer.

Varderingsregler
De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde
enligt foljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste
betalkurs pa balansdagen om den inte ar en handelsdag anvands senaste handelsdag
fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pd en aktiv marknad ska marknadsvardet
harledas av information fran liknande transaktioner som skett under
marknadsmassiga omstandigheter.

3. Ominte metod 1 eller 2 gér att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet
faststéllas genom en p& marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal
Fonden foljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.

10
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Noter

Not 1. Finansiella instrument

Per 2024-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Vardepapper Antal
Bransch

Overlétbara vardepapper

Kategori 1

Essity B 234732
Scandi Standard AB 28287
Dagligvaror

Stenhus Fastigheter 124764
Fastigheter

Bure Equity 34
Creades A 1054192
Handelsbanken A 733 665
Industrivarden C 962 942
Investment AB Oresund 640 181
Investor B 3685183
Kinnevik B 3627 505
Latour B 254398
Lundbergforetagen B 1439 254
Ratos B 6 085 221
SEB A 1695
Svolder B 1485313
Traction B 30842
VNV Global 2986 189
Finans

Mentice AB 2247
Vitrolife AB 108316
XVIVO Perfusion 22 476
Halsovard

Alimak Group 115438
Alleima Holding Ab 181754
Assa Abloy B 353410
CTEK AB 28 353
Fagerhult Group AB 303 552
Indutrade AB 377575
Lifco B 4670
Mycronic AB 118 102
Sandvik AB 585099
Securitas B 208 141
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Marknadsvarde

69 410 252
2407 224
71817476

1429795
1429795

12981

76 059 953
83784 543
336 163 052
69 267 584
1078 653 064
267 492 219
70 188 408
721 066 254
190710 826
256 708

76 642 151
8111 446

54 826 430
3033235619

57 146
23287940
10990 764
34 335 850

13 552 421
13 649 725
115494 388
394107

16 422 163
104 588 275
1497 202
47169 939
116 025132
28 494 503

Kvartil Investmentbolag+ Calculus

Andel %

1,61%
0,06%
2%

0,03%
0%

0,0%
1,76%
1,94%
7,79%
1,61%

25,01%

6,2%
1,63%

16,72%
4,42%
0,01%
1,78%
0,19%
1,27%

70%

0,0%
0,54%
0,25%

1%

0,31%
0,32%
2,68%
0,01%
0,38%
2,42%
0,03%
1,09%
2,69%
0,66%
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Skanska B 106 199 24712 507 0,57%
SWECO B 323083 53211770 1,23%
Tomra Systems 206 458 29 452 567 0,68%
Troax Group 65 395 14713875 0,34%
Volvo B 608 680 163 491 448 3,79%
Industri 742 870023 17%
Bahnof AB 30473 1593738 0,04%
Ericsson B 291 943 26 239 837 0,61%
HMS Networks AB 43987 19 081 561 0,44%
Yubico 75281 18293 283 0,42%
Informationsteknik 65208 418 2%
SCAB 258012 36 237 785 0,84%
Material 36 237 785 1%
Bilia AB 21 455 2589 619 0,06%
Scandic Hotels Group 14914 1024 592 0,02%
Sallankopsvaror 3614210 0%
Summa overlatbara vardepapper 3988749177 93%
SWEDISH T-BILL/2025-01-15 1500 000 149 872 500 3,47%
Penningmarknadsinstrument 149 872 500 3%
Summa Kategori 1 4138 621 677 96%

Ovriga derivatinstrument

Kategori 2

OMXS30 - Jan25 1453 0 0,0%
Index futures 0 0%
Summa Kategori 2 0 0%
Ovriga tillgdngar och skulder 174 487 566 4%
Fondférmdgenhet 4313109 243 100%

Fondensinnehav av vardepapper harindelatsi foljande kategorier:

1. Overlatbara vérdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlétbara vardepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid négon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allménheten.

5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overldtbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid
ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

12
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Not 2. Ovriga kostnader

Courtage
Banktjanster
Analyskostnad

Summa

Not 3. Forandring av fondférmogenhet Kr

Fondférmogenhet vid arets borjan
Teckning av andelar

Andelsinlosen

Periodens resultat enligt resultatrakning

Summa
Not 4 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupet forvaltningsarvode
Ej likviderade uttag ur fonden
Summa

Not 5 Ovriga skulder

Ej likviderade vardepappersaffarer

Summa
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2024-12-31

3128 052
182979
296 043

3607 074

2024-01-01-
2024-12-31

2403 247 297
2382680132
-840158 010
367 339 824

4313 109 243

2024-12-31

1689 589
3728088

5417 677

2024-12-31

49 533 250

49 533 250
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2023-12-31

1370352
108919
349 317

1828 588

2023-01-01-
2023-12-31

771857 815
1521112885
-210 956 328
321232925

2403 247 297

2023-12-31

841 456
9667133

10 508 589

2023-12-31
62917 933

62917 933
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Hallbarhetsinformation

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Kvartil Investmentbolag+ Calculus

Hallbar Identifieringskod for juridiska personer: 213800NFGXB53T4QLIT0

investering: en
investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller
socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal
eller socialt mal

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

@O O L=<} [7] Nej

och att [] Denkommer att géira ett minimum [[] Den frémjar miljorelaterade och
investeringsobjekten av hallbara investeringar med sociala egenskaper och kommer,
5li is 5 ett miljomal: Y &ven om den inte har en hallbar
foljer praxis for — ; ; :
god styrning investering som sitt mél, att ha en
' [[] i ekonomiska verksamheter minimiandel pa Bl

som anses vara hallbara investeringar
miljiomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin [] med ett miljgmal i

ekonomiska verksamheter
S0 anses vara
miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

E] i ekonomiska verksamheter
s0ImM inte anses vara

EU-taxonomin &r miljdmassigt hallbara enligt EU-

ett taxonomin

klassificeringssystem som . s [] medett milomal i

laggs fram i Den kormmer att gdra ett minimum ekonomiska verksamheter
forordning (EU) av héllbara investeringar med ett som inte anses vara
2020/852, dar det socialtmal: % milismassigt hallbara enligt
faststélls en ElU-taxonomin

forteckning ver .

miljsmassigt [[] med ett socialt mal

hallb e

eiongfﬁska Den framjar miljdrelaterade och
verksamheter sociala egenskaper, men kommer

Forordningen
faststéller inte
nagon forteckning
Over socialt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara forenliga
med kraven i
taxonomin eller inte.
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Hallbarhetsindikatorer

mater

uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser &r
investeringsbeslut
s mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekampning av
korruption och
mutor.
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@;’_ [ vilken utstrackning frimjades de miljorelaterade och/eller

sociala egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden framjar miljorelaterade och/eller sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i EU:s
forordning om hallbarhetsinformation (SFDR). Dessa egenskaper har uppfyllts i féljande
utstrackning for referensperioden 01 januari 2024 till 31 december 2024.

Aven om fondens investeringsunivers delvis begransar méjligheterna for héllbarhetsarbete, har
Kvartil valt att prioritera tre centrala omraden:

Screening av Fondernas innehav:

Inget av Fondernas innehav har i Sustainalytics Global Standards Screening och Bloomberg Data
License bedomts vara Non-compliant under periode 2024-01-01—2024-12-31.
Investeringskommittén har inte exkluderat ndgot bolag dér det finns skal att tro att verksamheten
inte bedrivs pa ett hallbart satt.

Paverkansdialog:

Under 2024 har Kvartil som ovan namnts fort en dialog med sex bolag via epost, telefonsamtal och
moten. Dialogerna har huvudsakligen fokuserat pa bolagens rapportering av utslapp av
vaxthusgaser. Detta for att battre forsta data och metod i bolagens rapportering.

Gemensamt for alla bolagen ar att deras egna utslapp &r relativt sma och att de beréknar sina
utslapp enligt GHG Protocol, vilket &r en standardiserad metod for att kvantifiera och hantera
utsldpp av vaxthusgaser. Vad géller Scope 3 gor inget av bolagen ndgon egen analys av
portfoljbolagens utslapp utan forlitar sig pa bolagens egen rapportering. Alla bolag rapporterar inte
vilket leder till uppskattningar och estimat. Investmentbolagen framfér generellt att i manga fall ar
Scope 3-data frén portfoljbolagen bristféllig vilket ligger i linje med vad Bolaget har noterat.

F or Scope 1 och 2 anser investmentbolagen generellt att betydande atgarder har vidtagits for att
méta, och i férekommande fall, minska utslapp. En positiv utveckling for Bolaget under 2024 &r vi
har fatt snabbare och mer detaljerad respons fran bolagen nar vi har stéllt fragor till dem. Vi
uppskattar denna 6ppenhet och majlighet till dialog och hoppas att den fortséatter dven framledes.

Rostning pa bolagsstdmma:
Kvartil rostar p& bolagsstdmmor dér innehaven beddms ha en betydande inverkan pd Fondernas
utveckling. Under 2024 har Bolaget rostat pa sex bolagsstammor.

Det &r generellt en grannlaga uppgift att utforma ersattningssystem sa att ledningens och dgarnas
intressen sammanfaller. Under 2024 har bolaget emellertid inte funnit anledning att rosta emot
nagra forslag vad géller ersattningar och ersattningssystem.

Vad géller konsfordelning i bolagsstyrelseser ar Bolagets installning att Iagst 40% av styrelsen bor
representeras av ett kon i bolagsstyrelser. Andelen kvinnliga ledamaoter varierar mellan 33% och
57% i den studerade gruppen. Den genomsnittliga kvinnliga representationen ar 40% i de sex
bolagen vilket p& marginalen ar lagre &n foregdende ar da 41% av styrelseledamaoterna var kvinnor.
Totalt har antalet styrelseledaméter i de sex bolagen har 6kat till 50 jamfoért med 46 foregdende ar.

Andelen oberoende styrelseledamoter i forhallande till bolaget och dess ledning samt oberoende i
forhallande till bolagets storre dgare var 74% innevarande ar vilket kan jamforas med 70% i forra
arets undersokning. Detta innebadr att kraven i svensk och finsk kod for bolagsstyrning mer &an vl

uppfylls.

Vaxthusgaser

Utover ovan har Kvartil 2024 ar forsta gangen analyserat Bolagets egna och dess investeringars
utslapp av vaxthusgaser. Kvartil ar ett litet fondbolag med fem anstallda dar samtliga gar, cyklar
eller aker kommunalt till kontoret. Kontoret inhyses i ett kontorshotell i centrala Stockholm. Mot
bakgrund av detta har vi inte gjort ndgra berdkningar av Bolagets egna koldioxidavtryck. Kvartils
storsta klimatpéverkan kan pa goda grunder framst antas hanforas till fondernas innehav.

Majoriteten av de bolag Kvartil investerar i har ndgon form av malséattning och strategi for att mata,
rapportera och minska sina utslapp.
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Forteckningen innehaller de
investeringar som utgdr den
finansiella produktens
storsta andel investeringar
under perioden 01 januari
2024 till 31 december 2024.

Kvartil Investmentbolag+ Calculus
515603-0545

Till att borja visar resultaten Investmentbolagen rapporterar lagre utslapp av vaxthusgaser an
referensindexet OMXS30. Vi noterar ocksé att de olika investmentbolagen tycks redovisa
utsldppen pa olika satt med ofdrklarligt stora variationer inom gruppen av investmentbolag. Vidare
finns en diskrepans mellan investmentbolagen & ena sidan, och dess portfoljbolag & andra sidan,
gallande rapporteringen av utslappen. Annorlunda uttryckt dverensstammer inte summan av
portfoljbolagens rapporterade utslapp med de utslapp som rapporteras av investmentbolagen.

Vinoterar dven att for bolagen Kvartil investerar i ar Scope 3 i fokus da Scope 1 och 2 regelmassigt
ar sma. Baserat pa svaren vi fatt under paverkansdialogsarbetet har det ocksad framkommit att i de
flesta fall &r Scope 3-uppgifterna som investmentbolagen rapporterar hanforliga till uppskattningar
och antaganden.

Till foljd av ovanstdende metodproblem &r det svért att dra nagra l&ngtgdende slutsatser av
tillgéngliga data. Var forhoppning ar emellertid att problemen far ses som barnsjukdomar och att
data och rapportering forbattras over tid. Till foljd av osakerheten i data och metod ar en hypotes
att det &r mest relevant att studera forandringar i rapporterade utslapp, snarare an absoluta nivaer.
Detta far framtiden utvisa. Kvartil har for avsikt att folja upp resultaten i kommande ar.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Fonden omfattas av fondbolagets héllbarhetspolicy samt sarskilda hallbarhetskriterier. Fonden
avstar till exempel fran investeringar i bolag med mer &n 5% av sin omséttning fran verksamhet
som beddms vara skadlig for miljon eller samhaéllet i stort. Detta innefattar bland annat
tobaksbolag och bolag inom fossila branslen. Se mer om fondens hallbarhetskriterier i fondens
informationsbroschyr. Mer detaljerad uppfoljning om héllbarhetsarbetet i fonden under 2024

finns pa https://kvartil.se/sustainability

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land

Investor B Finans 34% Sverige
Lundbergforetagen B Finans 17% Sverige
Industrivarden C Finans 13% Sverige
Kinnevik B Finans 10% Sverige

16
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https://kvartil.se/sustainability/

Tillgadngsallokering beskriver
andelen investeringar i
specifika tillgdngar.

« Signerat 2025-03-26 08:57:11 UTC

Kvartil Investmentbolag+ Calculus
515603-0545

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Fondens aktieinnehav har screenats med hjélp av Bloomberg Data License. Andelen
aktieexponering uppgick till 93% av fondformogenheten per sista december 2024. Screeningen
visar att alla innehav &r i linje med de framjande egenskaperna och Bolagets hallbarhetspolicy.

LY
& & & oF
L
o« ‘b&“ 3“” & &
& &* &* * &>
ALIMAK GROUP

ALLEIMA AE
ASSA ABLOHY AB-B
BAHMHOF AB-E SH:
BILIA AB-A SHS
BURE EQILITY AB
CREALES AB-A
CTEK A
ERICSSOMNLM-B
ESSITY AKTIEEO-BE
FAGERHULT GROLI
HMS MET'wORKS Al
INDUSTRIVARDEM-
INOUTRADE AB
INVESTOR AB-E
KIMNMEWIE AB - B
LATOLR INV-B
LIFCO AE-B
LUMDEERGS AE-B
MEMTICE AB

IYCROMIC AR
OMxS30 - Jan25
CRESUNDINYESTM
RATOS AB-B SHS
SAMDVIE AB
SCANDISTAMOARD
SCAMDICHOTELS
SEE AB-A
SECURITAS AE-E
SkAMSKEAABE-B
STEMHUS FASTIGHI
SWENSKA CELL-B
SWENSEA HAN-A
SWOLDER AE-B
SWECD AB-B
SWTEOOIM5125Ca
TOMRA SvSTEMS
TRACTION-B SHS
TROAX GROUR A
VITROLIFE AB
WY GLOBAL AR
WOLWVD AB-B
wMIWD PERFUSION
YIUBICO AB

Kontanter och derivat utgor resterande 7% och ar inte anpassade till de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna eller anses som héllbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Finans 70%
Industri 17%
Dagligvaror 2%
Informationsteknik 2%
Material 1%
Halsovard 1%
Totalt 93%

17

Revenue

2-3.5%
3.5-5

Oneflow ID 10281347 Sida 17/ 21



Kvartil Investmentbolag+ Calculus
515603-0545

. Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de
9 . miliorelaterade eller sociala egenskaperna under
= referensperioden?

Normbaserade granskning: Fonden investerade i enlighet med de normer som beskrivs i
informationsbroschyren och pa https://kvartil.se/sustainability/ Kontanter och investeringar i
derivat granskas ej.

Exkluderingar: Fonden investerade inte i ndgra bolag som beddms som “non-compliant” i
kontrolltrollen med hjalp av Sustainalytics. Investeringskommittén kan ocksé exkludera andra
bolag om det finns skal att tro att verksamheten inte bedrivs pé ett hallbart sétt. Inga sddana
bolag har identifierats.

Utokade exkluderingsfilter och sérskilda granser: Fonden har inte investerat i bolag som pé grund
av fondens exkluderingsgranser ar uteslutna ur fondens investeringsunivers. Dessa
exkluderingsgranser finns beskrivna i fondens informationsbroschyr.

Aktivt dgarskap och engagemang: Uppfoljning av vart arbete med aktivt dgarskap finns i Kvartils
arliga hallbarhetsrapport. Dar framgar dven hur vi har rostat pa bolagstammor.
https://kvartil.se/static/media/Kvartil_Hallbarhetsrapport_2023_2024_inc_vote_2.394db19968f1d

9460f97.pdf
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Kvartil Investmentbolag+ Calculus
515603-0545

Underskrift

Stockholm den dag som framgar av var digitala signatur

Anders Nilsson Torbjorn Olofsson

Styrelseordforande Styrelseledamot och VD

Jan Haggstrom Mikael Spangberg
Styrelseledamot Styrelseledamot

Magnus Dahlquist
Styrelseledamot

Min revisionsberattelse har ldmnats den dag som framgéar av min digitala signatur

Leif Lisch
Auktoriserad revisor
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Deltagare

TORBJORN OLOFSSON Sverige

Signerat med Svenskt BankID

Undertecknare

Namn returnerat frdn Svenskt BankID: TORBJORN OLOFSSON
Personnummer returnerat fran Svenskt BankID: 196510211250

Torbjorn Olofsson

torbjorn.olofsson@kvartil.se

ANTE NILSSON Sverige

Signerat med Svenskt BankID

Undertecknare

Namn returnerat fran Svenskt BankID: ANDERS NILSSON
Personnummer returnerat fran Svenskt BankID: 195706097812

Ante Nilsson

ante-nilsson@telia.com

JAN HAGGSTROM Sverige

Signerat med Svenskt BankID

Undertecknare

Namn returnerat fran Svenskt BankID: Jan Birger Haggstrém
Personnummer returnerat fran Svenskt BankID: 194905201499

Jan Haggstrom

jan.haggstrom@gmail.com

MIKAEL SPANGBERG Sverige

Signerat med Svenskt BankID

Undertecknare
Namn returnerat fr&n Svenskt BankID: MIKAEL SPANGBERG
Personnummer returnerat fran Svenskt BankID: 197608110099

Mikael Spangberg

mikaelx.spangberg@outlook.com

« Signerat 2025-03-26 08:57:11 UTC

2025-03-26 08:51:13 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post
IP-adress: 62.181.201.162

2025-03-26 08:51:51 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post
IP-adress: 62.181.201.162

2025-03-26 08:50:58 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post
IP-adress: 62.181.201.162

2025-03-26 08:50:53 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post
IP-adress: 95.193.154.179
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MAGNUS DAHLQUIST Sverige

Signerat med Svenskt BankID 2025-03-26 08:50:51 UTC

Undertecknare Datum

Namn returnerat fran Svenskt BankID: Johan Magnus Dahlquist
Personnummer returnerat fran Svenskt BankID: 196805063952

Magnus Dahlquist
magnus.dahlquist@hhs.se

Leveranskanal: E-post
IP-adress: 217.213.132.167

LEIF LUSCH Sverige

Signerat med Svenskt BankID 2025-03-26 08:57:11 UTC

Undertecknare Datum

Namn returnerat fran Svenskt BankID: Leif Johan Christer Liisch
Personnummer returnerat fran Svenskt BankID: 195604098573

Leif Lisch
leif@luschrevision.se

Leveranskanal: E-post
IP-adress: 95.194.134.188
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Lisch & Co Revision AB

Auktoriserad revisor Leif Lisch

Revisionsberiittelse

Till andelsiigarna i Specialfond Kvartil

Investmentbolag+ Calculus, org.nr.
515603-0545

Rapport om arsberiittelse

Uttalanden

Jag har i egenskap av revisor i Quartile Fonder AB, org
nr 559020-0134, utfért en revision av arsberéttelsen for
Specialfonden Kvartil Investmentbolag+ Calculus for ar
2024 med undantag for hallbarhetsinformationen pé sidan
14-18 ("hallbarhetsinformationen™).

Enligt min uppfattning har arsberittelsen upprattats i
enlighet med lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder och ger en
i alla visentliga avseenden rittvisande bild av
Specialfonden Kvartil Investmentbolag+ Calculus
finansiella stéllning per den 31 december 2024 och av
dess finansiella resultat for aret enligt lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. Mitt uttalande omfattar
inte hallbarhetsinformationen pa s 14-18.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nidrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Jag dr oberoende i forhallande
till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i
Svrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat r
tillrdckliga och d&ndamalsenliga som grund fér mitt
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det ér fondbolaget som har ansvaret for att arsberittelsen
upprittas och att den ger en rittvisande bild enligt lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. Fondbolaget ansvarar diven
for den interna kontroll som det beddmer 4r nodvindig
for att uppritta en arsberittelse som inte innehaller nagra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppnd en rimlig grad av siikerhet om
huruvida arsberéttelsen som helhet inte innehéller nagra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag och att limna en
revisionsberittelse som innehdaller mina uttalanden.
Rimlig sékerhet dr en hog grad av sikerhet, men 4r ingen
garanti fOr att en revision som utfdrs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som
anviindare fattar med grund i &rsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instillning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddémer jag riskerna for vésentliga
felaktigheter i drsberittelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgérder bland annat utifran dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som &r tillrickliga och
#ndamalsenliga for att utgdra en grund for mina
uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter r hogre &n for
en visentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller asidoséttande av intern
kontroll.

e  skaffar jag mig en forstaelse av den del av
fondbolagets interna kontroll som har betydelse for
min revision for att utforma granskningsatgérder
som #r limpliga med hinsyn till omstidndigheterna,
men inte for att uttala mig om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e utvirderar jag limpligheten i de
redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhdrande upplysningar.

e  utvirderar jag den ¢vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsberittelsen, dédribland
upplysningarna, och om arsberittelsen aterger de
underliggande transaktionerna och hindelserna pa
ett sitt som ger en réttvisande bild.

Jag maste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som
jag identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det 4r fondbolaget som har ansvaret for
hallbarhetsinformationen pa sidan 14-18 och for att den
dr upprittad i enlighet med lag om frvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Min granskning av hallbarhetsinformationen for fonden
har skett med végledning i tilldimpliga fall av FAR s
uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebér att min
granskning av hallbarhetsinformationen har en annan
inriktning och en vésentligt mindre omfattning jimfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige har. Jag anser att denna granskning ger mig
tillrdcklig grund for mitt uttalande.
Hallbarhetsinformation har ldmnats i arsberittelsen.

Stockholm den dag som framgér av min elektroniska
signatur

Leif Liisch
Auktoriserad revisor

Specialfonden Kvartil Investmentbolag+ Calculus, org nr 515603-0545
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Deltagare
LEIF LUSCH Sverige

Signerat med Svenskt BankID 2025-03-26 10:32:33 UTC

Undertecknare Datum

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: Leif Liisch
Personnummer returnerat fran Svenskt BankID: 195604098573

Leif Lisch
leif@luschrevision.se

Leveranskanal: E-post
IP-adress: 217.210.180.96
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        Revisionshistorik


        

        
            
            
                
                    2025-03-2608:50:23
                    Quartile Fonder AB skickade dokumentet till Torbjörn Olofsson, Ante Nilsson, Jan Häggström, Mikael Spångberg, Magnus Dahlquist, Leif Lüsch.


                

                
                

            

            
            
                
                    2025-03-2608:50:37
                    Magnus Dahlquist öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2025-03-2608:50:42
                    Mikael Spångberg öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2025-03-2608:50:45
                    Jan Häggström öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2025-03-2608:50:51
                    Magnus Dahlquist signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2025-03-2608:50:53
                    Mikael Spångberg signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2025-03-2608:50:57
                    Torbjörn Olofsson öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2025-03-2608:50:58
                    Jan Häggström signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2025-03-2608:51:13
                    Torbjörn Olofsson signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2025-03-2608:51:15
                    Ante Nilsson öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2025-03-2608:51:51
                    Ante Nilsson signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2025-03-2608:56:59
                    Leif Lüsch öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2025-03-2608:57:11
                    Leif Lüsch signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2025-03-2608:57:11
                    Alla undertecknare har signerat.


                

                
                

            

            
        

    






    
        Revisionshistorik


        

        
            
            
                
                    2025-03-2608:58:29
                    Quartile Fonder AB skickade dokumentet till Leif Lüsch.


                

                
                

            

            
            
                
                    2025-03-2610:32:07
                    Leif Lüsch öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2025-03-2610:32:33
                    Leif Lüsch signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2025-03-2610:32:33
                    Alla undertecknare har signerat.


                

                
                

            

            
        

    




SDO for Torbjörn Olofsson (24657762):
{'status': 'complete', 'orderRef': '0195d1a5-d912-7c7d-92fd-22b13863aa4e', 'completionData': {'user': {'name': 'TORBJÖRN OLOFSSON', 'surname': 'OLOFSSON', 'givenName': 'TORBJÖRN', 'personalNumber': '196510211250'}, 'device': {'uhi': 'nWNbZZqywsBFRS/K/qAReCmjEhA=', 'ipAddress': '62.181.201.162'}, 'signature': '', 'ocspResponse': '', 'bankIdIssueDate': '2024-10-22Z'}}



SDO for Ante Nilsson (24657763):
{'status': 'complete', 'orderRef': '0195d1a6-3ceb-73c4-a1cf-80887c1e1b9b', 'completionData': {'user': {'name': 'ANDERS NILSSON', 'surname': 'NILSSON', 'givenName': 'ANDERS', 'personalNumber': '195706097812'}, 'device': {'uhi': '6IAKZZvF8jL7qVF+Z5Mo55/RHDg=', 'ipAddress': '217.213.86.225'}, 'signature': '', 'ocspResponse': '', 'bankIdIssueDate': '2022-10-07Z'}}



SDO for Jan Häggström (24657764):
{'status': 'complete', 'orderRef': '0195d1a5-a911-7d03-957e-077885da5344', 'completionData': {'user': {'name': 'Jan Birger Häggström', 'surname': 'Häggström', 'givenName': 'Jan Birger', 'personalNumber': '194905201499'}, 'device': {'uhi': '6bbOOuwwMBkbXnzuS1ws9WciEfQ=', 'ipAddress': '62.181.201.162'}, 'signature': '', 'ocspResponse': '', 'bankIdIssueDate': '2025-01-26Z'}}



SDO for Mikael Spångberg (24657765):
{'status': 'complete', 'orderRef': '0195d1a5-9e28-7524-b55b-67349e17d722', 'completionData': {'user': {'name': 'MIKAEL SPÅNGBERG', 'surname': 'SPÅNGBERG', 'givenName': 'MIKAEL', 'personalNumber': '197608110099'}, 'device': {'uhi': 'f37dMuEppuVPBDfRyCrufOStQjs=', 'ipAddress': '95.193.154.179'}, 'signature': '', 'ocspResponse': '', 'bankIdIssueDate': '2025-02-12Z'}}



SDO for Magnus Dahlquist (24657766):
{'status': 'complete', 'orderRef': '0195d1a5-915e-7245-a034-db33b75a215c', 'completionData': {'user': {'name': 'Johan Magnus Dahlquist', 'surname': 'Dahlquist', 'givenName': 'Johan Magnus', 'personalNumber': '196805063952'}, 'device': {'uhi': '0WSOmBIEXcewgWrdIveyCtPqLRA=', 'ipAddress': '217.213.132.167'}, 'signature': '', 'ocspResponse': '', 'bankIdIssueDate': '2023-04-13Z'}}



SDO for Leif Lüsch (24657767):
{'status': 'complete', 'orderRef': '0195d1ab-582b-7712-998f-f15b593cab8a', 'completionData': {'user': {'name': 'Leif Johan Christer Lüsch', 'surname': 'Lüsch', 'givenName': 'Leif Johan Christer', 'personalNumber': '195604098573'}, 'device': {'uhi': 'Keam7KwYVU2uSukgDWmzpvfrfrM=', 'ipAddress': '95.194.134.188'}, 'signature': '', 'ocspResponse': '', 'bankIdIssueDate': '2024-02-17Z'}}


SDO for Leif Lüsch (24658345):
{'status': 'complete', 'orderRef': '0195d202-988f-77eb-9bdc-35f3a3a6f661', 'completionData': {'user': {'name': 'Leif Lüsch', 'surname': 'Lüsch', 'givenName': 'Leif Johan Christer', 'personalNumber': '195604098573'}, 'device': {'uhi': 'g+U/06kMLup6x5T9sC4Jrf9KSaKq', 'ipAddress': '217.210.180.96'}, 'signature': '', 'ocspResponse': '', 'bankIdIssueDate': '2024-06-13Z'}}



